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Osmanli Portféy Avrasya Serbest Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak — 30 Haziran 2016 ddnemine ait ekteki
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incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamuistir.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2016 dénemine ait performans sunug raporunun
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OSMANLI PORTFOY AVRASYA SERBEST FONU

01.01.-30.06.2016 VE 01.01.-30.06.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

OSMANLI PORTFOY AVRASYA SERBEST FON'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGIiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 31.01.2016

30.06.2016 tarihi itibanyla | Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 8.819.840 Omer Ziihtii Topbas

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Birim Pay Degeri (TRL) 1,022680 En Az Alnabilir Pay Adedi: 1 Adet

Yatrime1 Sayisi 1 .
Tedaviil Orani (%) 5,73%
Fonun ana yatirim stratejisi, yerli ve yabanci Devlet ve 6zel sirketlerin bono,
Portfoy Dagilinm

Borglanma Araglart

eurobond ve diger bor¢lanma enstriimanlari ile bor¢lanma araglari, Emtia, parite,

hisse senedi endeksleri ve paylar iizerine tiirev araglara yatirim yaparak, opsiyon
ve diger tiirev islemlerde kisa ve/veya uzun pozisyon alarak, yonlii stratejiler

- Ozel Sektor Bor¢lanma Araglart 299% uygulayarak ABD Dolar1 bazinda mutlak getiri saglamaktir. Bu strateji kapsamnda
yerli ve yabanci sirketlerin paylarma ve paylarma ¢evrilebilir bono ve diger

-Eurobond 46,52% ) .
sermaye piyasasi araglaria da yatirim yapar.Fon portfyiine, fon toplam degerinin
-Yabanci Tahvil 49,79% %801 ve fazlasi oraninda, yabanci para ve sermaye piyasasi araclar devami
Nakit 0,62% olarak dahil edilemez.

Ana yonetim stratejisine uygun olarak, piyasa ve varliklarda meydan gelen
dalgalanmalardan yararlanmak i¢in farkh para ve sermaye piyasasi araglarda es
anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan
veya tiirev araclar vasitasi ile dolayh yatrim yapabilir. Fon herhangi bir menkul
kiymet cinsinden bor¢lanabilir veya tiirev araclar vasitast ile dolayh olarak bu
bor¢lanmayi gerceklestirebilir.

Ayrica, mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarma dayah
olarak ters repo islemleri yapilabilir. Fon, Takasbank para piyasasmnda nakit
degerlendiriimesi amaciyla islem yapabilir. Fon portfdyiinde yer alan repo islemine
konu olabilecek menkul kiymetler ile BIST nezdinde veya borsa disinda repo,
takas1 uzun vadede gerceklesecek sekilde sabit faizli bono alm/satim

yapilabilir. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde tiirev araclar (VIOP sozlesmeleri, tezgahiistii forward sozlesmeleri,
opsiyon sozlesmeleri, valorlii tahvil/bono islemleri, swap sozlesmeleri) dahil

edilir. Fon hesabmna kredi almabilir.
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Yatinnm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢clanmayi temsil eden finansal araglarm, ortakhk paylarmm, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli
finansal araglara dayal tiirev sozlesmelere iligkin tasman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklk payi fiyatlar: ve doviz kurlarmdaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarna asagida yer verilmektedir:a- Faiz
Orant Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarm (bor¢lanma arac, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varlklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarm
dahil edilmesi halinde, doviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.7c-
Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmn fiyatlarmda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiigmi ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklarmn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiigidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alm islemlerinde
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirm ile baglangic yatirmmmin iizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatrmmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasmnda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullart
altinda belirli bir zaman dilimi i¢erisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varligm birbirleri ile
olan porzitif veya negatif yonlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Yapilandirilmis Yatirm
Aragclar1 Riski:: Yapilandiriimis yatirmm araglarma yapilan yatirimm beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarmnda vade icinde
veya vade sonunda tamammm kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirimis yatrmm araglarmin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde yatirimci vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatwrimlarnmn degeri
baslangic degerinin altma diigebilir. Yapilandiriimig yatirim araglarma yatirim yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur. Yatrimct,
yapilandirilmis yatirim araglarma iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk ol¢iisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig
yatirim araglarinda yatirmeilar ihraggnin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrage1 kurumun yapilandirilmis yatirim araglarindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek admna ihrag¢mmn ve/veya
varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite 8sorunlar1 yapilandirilmis yatirim araglari igin Snemli riskler olusturmaktadir.
Piyasa yapiciig olmadig durumlarda yapilandiriimis yatirim araglarmm likidite riski tist seviyededir. 10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete
para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibarii olumsuz etkileyebilecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.Risk tammlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gozden
gecirilir ve onemli gelismeleri paralel olarak giincellenir.



OSMANLI PORTFOY AVRASYA SERBEST FONU

01.01.-30.06.2016 VE 01.01.-30.06.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

B. PERFORMANS BiLGiSi
PERFORMANS BiLGiSi

Karsilast
N Karsilastirma Sunuma Dahil Dénem

Orani (%) icinde Standart Olgiitiiniin ilgi Sonu Portfoyiin
Deger (%) (TUFE) Sagmam (%) (%) Standart Sapmasi Toplam Degeri / Net
Pony (*) P (%) (+%) Aktif Degeri

2016(***) 2,400% 1,630% 3,632%

B Portfoyiin Zaman

Olgiitiiniin

(*) Enflasyon oram TUIK tarafindan a¢iklanan 12 ayhk TUFE'nin dénemsel oranidr.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma Olgiitiiniin standart sapmast dénemindeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmustir.

(***) Fon 01.02.2016 tarihinde halka arz oldugundan geriti 01.02.2016-30.06.2016 dénemini kapsamaktadir.

(*¥**+¥) Portfoytin kargilagtrma olgiitii/esik degeri bulunmuyor ise donemsel getirileri sifir olarak raporlanmistir. Ayni zamanda 6lgiite

Performans Tablosu

2016(***)
M Toplam Getiri (%) M Karsilastirma Olgutunun Getirisi / Esik Deger (%) (***)

3,000%
2,500%
2,000%
1,500%
1,000%
0,500%

0,000%

GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR
D
2) Fon Portfoyii'niin yatrim amaci, yatirimei riskleri ve stratejisi "Tanitic1 Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.02.2016 - 30.06.2016 doneminde net % oramnda getiri saglarken, esik degerinin getirisi aym donemde %35.44 olmustur.
Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %1.99 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agiwrhklandirarak hesaplanmis olan
yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri oram ile karsilastirma Ol¢iitiintin getiri oran1 arasindaki farki
ifade etmektedir.

4) Yonetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oranmm agirlikh ortalamasi
asagidaki gibidir.

Portfoy
01.01.2016 - 30.06.2016 doneminde : Degerine TL Tutar
Oram (%)
Fon Yonetim Ucreti 0.463984% 22.379.52
Denetim Ucreti Giderleri 0,036371% 1.754,28
Saklama Ucreti Giderleri 0,080399% 3.877,90
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,002903% 140,03
Kurul Kayit Ucreti 0,012232% 589,97
Diger Faaliyet Giderleri 0,036120% 1.742,18
Toplam Faaliyet Giderleri 30.483.88
Ortalama Fon Portfoy Degeri 4.823.336,08
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy 0,632000%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikli§i yapilmamustr

26.10.2015-... %100 ESIK DEGER %100 KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat Endeksi + 1.0

6) Yatirim fonlarmimn portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tiim doénemler i¢in portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri | Portfoy Briit Getiri |  Esik Degeri

01.02.2016 - 743% 0,00% 544% 1,99%

2) Doviz Kurlarmdaki Dﬁnemsel Ortalama Getiri ve Sapma
GBP

04.01.2016 - -0,01% 0,62% 0,01% 0,55% -0,08% 0,79% 0,12% 0,99%
3) Portfoy ve Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

04.01.2016 - = -
4) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve esik degeri standart sapmasma yer verilmistir. (Giinliikk verilerden hareketle

Esik Degeri |
BT
Sapma Sapma
2016(*) 2,40% 1,63%

* Fon 01-02-2016 tarihinde halka arz edilmistir.
5) Karsilastrma Tablosu

| Donemler | Portoy | |

04.01.2016 - 2,40% 11,01%






